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Fundacion Belcorp

Estado de Situacién Financiera

Al 31 de diciembre de

Notas 2019 2018
(Expresado en miles de pescs Colombianos)
Activo
Activo corriente:
Disponible 6 % 99645 § 39,502
Cuentas porCobrar T $ 16 3 -
Total activo corriente’ $ 99,661 $ 39,502
Total activo $ 99,661 3 39,502
Pasivo y patrimonio
Pasivo corriente:
Proveedores 8 $ 317  § 1,345
Impuestos porPagar 9 $ 1,523 % 1,154
Total pasivo corriente 3 T840 § 2,499
Total pasivo $ 1,840 $ 2,499
Patrimonio
Aportes sociales 10 $ 3,000 3 3,000
Excedentes del Ejercicio 10 $ 94821 § 34,003
Total patrimonio $ 97,821 $ 37,003
$ 99,661 $ 39,502

Véanse las notas adjuntas.
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Fundacion Belcorp

Estado de Resultados

Ingresos operacionales:
Actividades de Servicios Sociales

Costos - Asociados a la Actividad Operacional
Donaciones en efectivo

Amortizacién de Donaciones en especie

Becas - Estudio

Excedente bruto

Administracién
Programas - Fundacion
Marketing

Gastos operacionales
Excedente operativo

Gastos financieros, neto

Otros Egresos Neto

Excedente antes de Impuestos
Excedente neto del ejercicio

Véanse las notas adjuntas.
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Por los afios terminados al 31 de diciembre de
2019 2018

(Expresado en miles de pesos Colombianos)
$ 1410404 S 1,540,262
$ 1,410,404 § 1,540,262
$ (668,886) $ (768,728)
$ (5,079) 3 -
$ - § (73,003)
$ (663,807) ¢ (695,725)
$ 741,518 771534
$ (209,390) $ (160,640)
$ (382,622) $ (516,655)
$ (48,065) $ {(52,990)
$ (640,076) § (730,285)
$ 101442 ' F 41249
$ {6,168) $ 6,971)
$ (454) ¢ (275)
$ 94,821 34,003
$ 94,821 3 34,003
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Mylkon Ggyovany Kocely
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional 105261-T
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Estado de Cambios en el Fondo Social

Capital Resultados
Social Acumulados Total
(Expresado en miles de pesos Colombianos)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 $ 3000 $ % 110,847 $ 113,847
Excedente neto 3 - 8 3 34003 § 34,003
Inversion de Excedentes $ - $ 3 (110,847) $ (110,847)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 § 3000 $ § 34,003 § 37,003
Excedente neta $ - % 8 94,821 $ 94,821
Inversién de Utilidades $ - 3% 8 (34,003) $ (34,003)
Saido al 31 de diciembre de 2019 § 3000 8 § 94,821 § 97,821

Véanse las notas adjuntas.

Flor Sabogal Parado
presentante Legal Contador Publico

Mylkon Ggyovany Kocely
Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional 195986-T Tarjeta Profesional 105261-T

d —— ,//, ,{,/}
/%/’7 F . &O\/ S oo al‘@ éﬁW
Félipe Mejia Posada
e



Fundacién Belcorp

Estado de Flujos de Efectivo

Por los afios terminados al 31 de diciembre de

Actividades de Operacion
Excedente neto

Ajustes para reconciliar la utilidad neta con el efectivo provisto por

las actividades de operacion:
Depreciacion de propiedad, planta y equipo
Pérdida en retiro de bienes

Cuentas por cabrar y, otros activos financieros

Otras cuentas por pagar
Impuestos gravamenes y tasas
Efectivo neto provisto por actividades de operacion

Actividades de Financiamiento
Re - Inversién de Excedentes
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

(Disminucion) Aumento neto de efectivo
Saldo de efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio
Saldo de efectivo y equivalentes de efectivo al final del ejercicio

Véanse las notas adjuntas.

e A —Q\ov gabogé{ =
elipe Mefia Posadav Flor Sabogal Parado
Representante Legal Contador Publico

Tarjeta Profesional 195986-T

2019 2018
$ 94,821 § 34,003
$ 4,058 $ 3,205
$ (4,058) $ (3,205)
$ (16) $ -
$ (1,028) $ (1,281)
$ 369 $ (7,425)
$ 94,146 $ 25,297
$ (34,003) $ (110,847)
$ (34,003) $ (110,847)
$ 60,143 % (85,550)
$ 39,502 $ 125,052
$ 99,645 § 39,502

Mylkon Ggyo:any Kocely ‘

Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional 105261-T
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Notas a los Estados Financieros

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

1. Ente Econémico y Operaciones

Fundacién Belcorp se constituy6 mediante escritura publica no. 0000390 del 30 de agosto de 2004,
inscrita el 07 de octubre de 2004 bajo el nimero 00077936 del libro | de las entidades sin animo de
Lucro, con un témino de duracién indefinido. Esta tiene por objeto principal Fomentar la educacion y
cultura; apoyar y promower actividades que permitan el desarrollo integral de la mujer. Su domicilio
principal se encuentra en Bogota en el Cl 113 No 7 -80.

2. Bases de Presentacion y Politicas Contables

2.1. Normas Contables Profesionales Aplicadas

La Fundacién Belcorp prepara sus estados financieros de acuerdo con las normas de contabilidad y
de informacién financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 20089,
reglamentadas por el decreto dnico reglamentario 2420 de 2015 modificado por el decreto 2496 de
2015 y 23131 de 2016. Estas normas de contabilidad y de informacion financiera, comresponden a las
Nomas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) contenidas en el “Libro rojo version 2015"
publicada por el consejo de normas intemacionales de contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés).
2.1.1. Bases de Presentacion

Estos estados financieros han sido preparados sobre la base del modelo de costo histérico.

Los presentes estados financieros separados se presentan en pesos colombianos y todos los valores
se han redondeado a la unidad de mil mas préxima (COP 000), salw cuando se indigue lo contrario.
3. Resumen de las Politicas Contables Significativas

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos

estados financieros. Estas politicas tienen vigencia al 31 de diciembre de 2019 y han sido aplicadas
de manera uniforme a todos los periodos que se presentan en estos estados financieros.
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3.1 Conversién de Moneda Extranjera
3.1.1. Moneda Funcional y Moneda de Presentacién

Para la preparacion de los estados financieros, la Administracion evalué la moneda funcional de la
Fundacién Belcorp, y concluyé que corresponde al peso colombiano. Lo anterior debido a que refleja
la naturaleza de los eventos econémicos y las circunstancias relevantes para la Fundacién Belcorp.
3.2. Clasificacion de Partidas en Corrientes y No Corrientes

La Fundacién Belcorp presenta los activws y pasivos en el estado de situacién financiera clasificados
como corrientes y no corrientes.

Un activo se clasifica como cormiente cuando la entidad:

- Espera realizar el actiw o tiene Ia intencion de venderlo o consumiro en su ciclo normal de
operacion;

- Mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

- Espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que se
informa; o

- Elactivo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido yno pueda
ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce meses
después del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas actiws se clasifican como no comientes. Un pasivo se clasifica como corriente cuando
la entidad:

- Espera liquidar el pasiw en su ciclo normal de operacion;

- Mantiene el pasiw principalmente con fines de negociacion;

- El pasiwo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa; o

- No tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo durante, al menos, los
doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasiws se clasifican como no carmmientes.

Los activos y pasivws por impuestos diferidos se clasifican como actiws y pasivos no corrientes, en
todos los casos.

3.3. Reconocimiento de Ingresos, Costos y Gastos

Los ingresos obtenidos por la Fundacion Belcorp comesponden a donaciones en dinero y especie; y
su destino es de uso exclusivwo para el cumplimiento de su objeto social.

Los siguientes criterios de reconocimiento especifico también se deben satisfacer antes de reconocer
los ingresos:
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v Las donaciones recibidas en dinero siempre estan soportadas mediante acta, con los
requisitos legales y fiscales comrespondientes,
¥ Los recaudos de los Fondos fueron consignados en la cuenta comiente de la Fundacién.

3.4. Inversion de excedentes.

La Fundacién Belcorp reinvierte sus excedentes acumulados en programas destinados al objeto de
su actividad principal, estas siempre son aprobadas previamente por el maximo érgano de la
Sociedad, El importe comespondiente es reconocido directamente en el patrimonio.

3.5. Planta y Equipo

La planta y equipo se miden al costo, neto de las depreciaciones acumuladas y de las pérdidas
acumuladas por deterioro del valor, silas hubiera.

Los elementos que comprenden la planta y equipo de la Fundacién Belcorp son reconocidos
inicialmente a su costo. El costo est4 conformado por el precio de adquisicion menos descuentos, mas
impuestos no recuperables, aranceles de importacion y otros costos atribuibles como por ejemplo
instalacion y montaje.

Cuando los actiws se venden o retiran, se elimina el costo y depreciacién acumulada, y cualquier
ganancia o pérdida que resulte de su disposicion se incluye en los estados de resultados.

Todos los actiws se deprecian cuando estan en condiciones de ser usados. La depreciacion se calcula
por el método de linea recta a lo largo de la vida (itil estimada, excluyendo de la base el valor residual
(solo aplica para maquinaria y equipo).

Los valores residuales y las vidas ttiles de los activos se revisan al cierre de cada ejercicio y se ajustan
prospectivamente, si carresponde.

Los gastos de mantenimiento en los cuales incurmre la Fundacién Belcarp para mantener la propiedad,
planta y equipo operando en condiciones nomales, se subdividen en los gastos normales de
mantenimiento y aquellos denominados grandes reparaciones.

i) Activos Financieros
Reconocimiento inicial y Medicién Posterior

Los activos financieros incluidos dentro del alcance de la NIC 38 se clasifican como activos financieros
al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones financieras
disponibles para la wenta, o como derivados designados como instrumentas de cobertura en una
cobertura eficaz, segln corresponda. La Fundacién Belcorp determina la clasificacién de los activos
financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas, en el caso de
activos financieros no registrados al valor razonable con cambios en resultados, los costos de
transaccion atribuibles a la adquisicion del activo financiero.
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Los activs financieros de la Fundacion Belcorp incluyen el efectivo y equivalentes de efectivo, las
cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, las inversiones en titulos de patrimonio sin
cotizacidn y los instrumentos financieros derivados con y sin cobertura eficaz.

Activos Financieros al Valor Razonable con Cambios en Resultados

Los activws financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen los activos financieros
mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento del reconocimiento inicial
como al valor razonable con cambios en resultados. Los actiws financieros se clasifican como
mantenidos para negociar sise adquieren con el propésito de venderlos o recomprarios en un futuro
cercano. Los derivados, incluidos los derivados implicitos separados, también se clasifican como
mantenidos para negociar, salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces, segun se
los define en la NIC 39.

Los actiws financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado de
situacién financiera por su valor razonable, y los cambios netos en dicho walor razonable son
reconocidos como “Costos financieros” (cambios netos negativos en el valor razonable) o “Ingresos
financieros” (cambios netos positivos en el valar razonable)” en el estado de resultados.

Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no
cotizan en un mercado activ. Después de la medicién inicial, estos activs financieros se miden
posteriormente por su costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o
prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de
interés efectiva. La amortizacion de latasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en

el estado de resultados.

Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados como costos
financieros en el caso de los préstamos y como costos de ventas u otros gastos operativos en el caso
de las cuentas por cobrar.

3.6. Instrumentos Financieros
i) Activos Financieros
Baja en Cuentas
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuentas, es decir, se elimina del estado de situacién financiera,

cuando:

- Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo;
o
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- Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el
actiw, o se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de
efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia (pass-through
arrangement), y (a) se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes
ala propiedad del activ; o (b) no se hayan transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos
y beneficios inherentes ala propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Cuando se hayan transferido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo generados por
el actiwo, o se haya celebrado un acuerdo de transferencia, pero no se haya ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del actiw, ni se haya
transferido el control sobre el mismo, ese activo se continuard reconociendo en la medida de la
implicacion continuada de la Fundacion Belcorp sobre el activo.

Deterioro del Valor de los Activos

Al ciemme de cada periodo sobre el que se informa, la Fundacién Belcorp ewaliia si existe alguna
evidencia objetiva de que un activwo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran
deteriorados en su valor. Un deterioro del valor existe si uno o mas ewentos ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo (el evento que causa la pérdida) tienen impacto negativo sobre los
flujos de efectivo futuros estimados del actiw financiero o del grupo de activos financieros de la
Fundacién Belcorp, y ese impacto negativo puede estimarse de manera fiable.

La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores
o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o
mora en los pagos de capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u otra forma
de reorganizacién financiera, ocuando datos observables indiquen que existe una disminucién medible
en los flujos de efectivo futuros estimados, tales como cambios adversos en el estado de los pagos en
mora o en las condiciones econémicas que se correlacionan con los incumplimientos.

Los cargos por deterioro del walor de los activs financieros, neto de las recuperaciones que
correspondan, se presentan en el estado de resultados en las lineas de costos financieros y otros
gastos operativos, segln coresponda a la naturaleza del activo que los generan.

Activos Financieros Contabilizados al Costo Amortizado

Para los activos financieros contabilizados por su costo amortizado, la Fundacién Belcorp primero
ewalda si existe alguna evidencia objetiva de deterioro del valor para los activos financieros que son
individualmente significativos, o de manera colectiva para los actiws financieros que no resulten
individualmente significativos. Si la Fundacion Belcorp determina que no existe evidencia objetiva de
deterioro del valor para un activo financiero evaluado de manera individual, independientemente de su
significatividad, incluird ese activo en un grupo de activs financieros con caracteristicas de riesgo de
crédito similares, y los evaluaré de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor.
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Los activos que se ewaltian de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor y para
los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no se incluyen en la
ewaluacion de deterioro del valor efectuada de manera colectiva.

El importe de cualquier pérdida por deterioro del valor identificada se mide como la diferencia entre el
importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluidas las
pérdidas de crédito futuras esperadas que ain no se hayan incurido). El valor presente de los flujos
de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos
financieros.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de estimacion para deterioro
y la pérdida sereconoce en el estado de resultados.

if) Pasivos Financieros
Reconocimiento Inicial y Medicién Posterior

Los pasiws financieros incluidos dentro del alcance de la NIC 39 se clasifican, al momento de su
reconocimiento inicial, como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados,
préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados como instrumentos de cobertura en una
cobertura eficaz, segin corresponda. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su
valor razonable y, en el caso de los préstamos y cuentas por pagar contabilizados por su costo
amortizado, netos de los costos de transacci6n directamente atribuibles.

Los pasivos financieros incluyen cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, deudas y
préstamos que devengan interés e instrumentos derivados. Al 31 de diciembre de 2017 y de 2015, todos
los pasiws financieros son medidos a su costo amortizado, a excepcion de los derivados, los cuales
son medidos a su valor razonable.

Pasivos Financieros al Valor Razonable con Cambios en Resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasiwos financieros
mantenidos para negociar y los pasivos financieros designados al momento de su reconocimiento inicial
como al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasiwos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el propésito de
negociarlos en un futuro cercano. Esta categoria también incluye los instrumentos financieros derivados
tomados por la Fundacién Belcorp y que no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones
de cobertura eficaces segun lo define la NIC 39. Los derivados implicitos separados también se
clasifican como mantenidos para negociar, salw que se designen como instrumentos de cobertura
eficaces.

Al momento de su reconocimiento inicial, la Fundacién Belcorp no designé ninglin pasiw financiero
como un pasivo al valor razonable con cambios en resuftados.

Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para negociar se reconocen en el estado de

1
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resultados.

Los pasivos financieros designados al momento de su reconocimiento inicial como al valor razonable
con cambios en resultados se designan como tales a la fecha de su reconocimiento inicial Gnicamente
si se cumplen los criterios definidos en la NIC 39. La Fundacion Belcorp no ha designado pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados.

Baja en Cuentas

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el comespondiente contrato
se haya pagado o cancelado, o haya vencido. Cuando un pasiw financiero existente es reemplazado
por otro proveniente del mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o silas
condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacion se
trata como una baja del pasiw original y el reconocimiento de un nuewo pasivo. La diferencia en los
importes respectivos en libros se reconoce en el estado de resultados.

iii) Compensacidn de Activos y Pasivos Financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros son objeto de compensacién de manera que se informa
el importe neto en el estado de situacién financiera, (i) si existe un derecho actual legaimente exigible
de compensar los importes reconocidos; y (i) si existe la intencién de liquidados por el importe neto, o
de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

iv) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando (i) la Fundacion Belcorp tiene una obligacién presente (legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, (i) es probable que, para cancelar la obligacion, la
Fundacién Belcorp tenga que desprenderse de recursos que incorporan beneficios econémicos, y (ifi)
cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion. Las provisiones se revisan
cada periodo y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a la fecha def balance general,
cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de la provision es el valor
presente de los gastos que se espera incurrir para cancelarla.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provsiones se descuentan utilizando una
tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando comesponda, los riesgos especificos
del pasivo. Cuando sereconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo
se reconoce como “Costos financieros” del estado de resultados.

3.7. Contingencias

3.7.1. Pasivos Contingentes

Un pasivo contingente es: (i) una obligacion posible, surgida a raiz de sucesos pasados y cuya
existencia ha de ser confirmada solo por la ocurrencia, o en su caso la no ocurrencia, de uno o mas

sucesos futuros inciertos que no estan enteramente bajo el control de la Fundacién Belcorp ; o (i) una
obligacion presente, surgida a raiz de sucesos pasados, que no se ha reconocido contablemente
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porque: (a) no es probable que para satisfacerla se vaya a requerir una salida de recursos que
incorporen beneficios econémicos; o (2) el importe de la obligacién no pueda ser medido con la
suficiente fiabilidad.

Un pasiw contingente no es reconocido en los estados financieros, sino que es informado en notas,
excepto en el caso en que la posibilidad de una eventual ‘salida de recursos para liquidario sea remota.
Para cada tipo de pasivo contingente a las respectivas fechas de cierre de los periodos sobre los que
seinforma, la Fundacién Belcorp revela (i) una breve descripcién de la naturaleza del mismo y, cuando
fuese posible, (ii) una estimacion de sus efectos financieros; (jii) una indicacion de las incertidumbre s
relacionadas con el importe o el calendario de las salidas de recursos correspondientes; y (iv) la
posibilidad de obtener eventuales reembolsos.

3.7.2. Activos Contingentes

Un activo contingente es un activo de naturaleza posible, surgido a raiz de sucesos pasados, cuya
existencia ha de ser confirnada sélo por la ocurrencia, o en su caso por la no ocurmencia, de uno o
mas eventos inciertos en el futuro, que no estan enteramente bajo el control de la Fundacién Belcorp.

Un activo contingente no es reconocido en los estados financieros, sino que es informado en notas,
pero sélo en el caso en que sea probable la entrada de beneficios econémicos. Para cada tipo de
activo contingente a las respectivas fechas de cierre de los periodos sobre los que se informa, la
Fundacién Belcorp revela (i) una breve descripcion de la naturaleza del mismo y, cuando fuese pasible,
(i) una estimacién de sus efectos financieros. Tal cual lo previsto en la NIC 37.92, Ia Fundacion Belcorp
tiene por politica no revelar de manera detallada la informacion vinculada con disputas con terceros
relativas a situaciones que involucran provisiones, pasivos contingentes y activs contingentes, en la
medida en que esa informacion perjudique seriamente la posicion de la Fundacién Belcorp. En estos
casos, la Fundacién Belcorp brinda informacion de naturaleza genérica y explica las razones que han
llevado a tomar tal decision.

3.8. Eventos Posteriores

Los ewentos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacidn adicional sobre la situacién
financiera de la Fundacion Belcorp a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste)
son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de
ajuste san expuestos en notas a los estados financieros.

4. Juicios, Estimaciones y Supuestos Contables Significativos

A continuacion, se describen los supuestos clave relacionados con el futuro y otras fuentes clawe de
estimaciones de incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, y que tienen
un alto riesgo de ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y pasivos
durante el proximo ejercicio. La Fundaciéon Belcorp ha basado sus supuestos y estimaciones
considerando los parametros disponibles al momento de la preparacion de los presentes estados
financieros consolidados. Sin embargo, las circunstancias y los supuestos actuales sobre los
acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el mercado y a circunstancias nuevas que
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puedan surgir mas alla del control de la Fundacion Belcorp. Estos cambios se reflejan en los supuestos
en el momento en el que ocurren.

Las estimaciones mas significativas hechas por la Gerencia en la preparacién de los estados
financieros consolidados son:

Estimacién para Deterioro de Cuentas por Cobrar

La Fundacién Belcorp registra una estimacion para deterioro de cuentas por cobrar sobre los saldos
contables de acuerdo a la recuperabilidad histérica de cada rango de vencimiento de las cuentas por
cobrar.

Pérdidas por Contingencias

La Fundacién Belcorp reconoce las pérdidas por contingencias de acuerdo a los mejores estimados
de sus asesores legales. Los asesores legales de la Fundacién Belcorp clasifican las contingencias
como remotas, posibles y probables baséndose en la posibilidad de salidas de efectivo bajo diferentes
estrategias. Dado que la estimacién comprende juicios y subjetividad, podria cambiar a lo largo del
tiempo con la resolucion final, lo cual podria tener un impacto material en los estados financieros.

5. Mediciones al Valor Razonable

A continuacion, se muestra la jerarquia en la medicion del valor razonable de los activos y pasivos de
la Fundacioén Belcorp al 31 de diciembre 2019 y 2018:

Valoren Libros Valor Razonable

31 de 31 de 31 de 31 de
Activos Financieros diciembre diciembre diciembre diciembre

de 2019 de 2018 de 2019 de 2018
Efectivo y equivalentes de efectivo $ 99,645 $ 39,502 $ 99,645 $ 39,502
Cuentas por cobrar $ 16 $ - $ 16 § -
Total actiws financieros $ 99,661 $ 39,502 $ 99,661 $ 39,502

Pasivos Financieros

Proweedores $ 317 $ 1,345 $ 317 $ 1,345

Provisiones y otras cuentas por pagar $ 1,523 $ 1,154 § 1,523 § 1,154

Total pasivos financieros $ 1,840 $ 2,499 $ 1,840 $ 2,499
6. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

2019 2018

Cuentas corrientes y de ahomos $ 99,645 $ 39,502

$ 99,645 $ 39,502
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No existen restricciones sobre saldos del disponible a diciembre 31 de 2019; este comprende los
recursos de liquidez inmediata en moneda Nacional que se tiene en la entidad Financiera
Davivienda.

7. Cuentas por Cobrar

2019 2018
Clientes nacionales $ 16 $ -
$ 16 ) -

Para el periodo 2019 setiene una cuenta por cobrar a Valentina Moncayo que se cerrara en febrero
2020.

8. Proveedores

2019 2018
Proveedores del pais $ 317 $ 1,345
$ 317 $ 1,345

Los saldos de estos rubros no generan intereses y no se han otorgado garantias especificas por las
mismas.
Corresponden a facturas registradas que se cancelaran en febrero del 2020.

9. Otras Cuentas por Pagar-impuestos por pagar

A continuacion, se presenta la composicion del rubro:

2019 2018
Otras cuentas por pagar:
Retencianes por pagar (i) $ 1,523 $ 1,154
$ 1,523 $ 1,154
Por vencimiento:
Corriente $ 1,523 $ 1,154
$ 1,523 $ 1,154

Las partidas incluidas en este rubro no generan intereses y no se han otorgado garantias especificas
por las mismas. Estas comesponden a retenciones en la fuente realizadas durante el periodo de
diciembre 2019, las cuales se cancelaron a la DIAN en enero 2020.
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10. Patrimonio

Capital Social
2019 2018
Aportes Sociales 5 3,000 $ 3,000
Excedentes del ejercicio $ 94,821 $ 34,003
$ 97,821 $ 37,003

Para el 2019 se realiz6 la Inversion de los excedentes del ejercicio del afio 2018 por un valor de $
34,003.

11. Actividades de Servicios Sociales

2019 2018
Actividades de Senicios Sociales $ 1,410,404 § 1,540,262
$ 1,410,404 § 1,540,262

al cumplimiento de su objeto Social. ii) Donacién en efectivo correspondiente al plan padrino y de la
fundacién Awviatur.

12. Costos Asociados a la Actividad Operacional

2019 2018
Costos:
Donaciones $ 5,078 $ -
Amortizacién de donaciones en especie $ - $ 73,003
Becas - Estudio $ 663,807 $ 695,725
$ 668,886 $ 768,728
13. Gastos de Administracién
2019 2018
Honorarios $ 202,424 $ 156,539
Gastos Legales $ 2,908 $ 896
Amortizaciones $ 4,058 $ 3,205
$ 209,390 $ 160,640
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14. Gastos — Programas Fundacién

2019 2018
Patrocinios- Programas Fundacion $ $ 382,623 $ 516,655
$ $ 382,623 $ 516,655
15. Gastos de Marketing
2019 2018
Libros Suscripciones Peri6dicos y Revistas $ 16,110 § 15,614
Gastos de aje $ 10,397 § 15,282
Utiles y Papeleria $ 9,157 $ 5974
Taxis y Buses $ 4928 § 6,228
Gastos de Eventos $ 3,586 § 3,121
Transporte Flete y Acarreos $ 2,221 § 2,088
CasinoyRestaurante $ 621 § 4468
Representacion y relaciones Publicas $ 568 % 55
Oftros Senvicios $ 477 $ 160
$ 48,065 §$ 52,990
16. Gastos Financieros
2019 2018
Gastos:
Comisiones y sendcios bancarios $ (6,164) $ 6,971)
Gastos financieros, netos $ (6,164) 3 (6,971)
= —————1%
17. Otros Gastos Operacionales
2019 2018
Gastos:
Otros gastos $ (454) $ (277)
Ajuste alpeso $ (4) $ 2
Total otros gastos $ (458) $ (275)
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18. Compromisos y Contingencias

Los pasivs contingentes posibles no se recanocen en los estados financieros. Estos se rewelan en
notas a los estados financieros a menos que la posibilidad de que se desembolse un flujo econdmicao
sea remota.

La Administracion considera que al cierre del 31 de diciembre de 2019 y 2018 no existen contingencias
o ewentos que no se encuentren provisionados en los estados financieros.

19. Hechos Posteriores
A juicio de la administracién, no existen hechos posteriores significativos que afecten o puedan afectar

los estados financieros de la Fundacion Belcorp. Entre el 31 de diciembre de 2019 yla fecha de emision
de estos estados financieros.
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Certificacién de los Estados Financieros

20. Aprobacion de los Estados Financieros

La emision de los estados financieros de Fundacién Belcorp. Comrespondientes al ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2019 fue autorizada por la Junta Directiva, segin consta en Acta No.31 de la
Junta Directiva del 24 febrero de 2020, para ser presentados ante la Asambiea General de Accionistas
de acuerdo a lo requerido por el Codigo de Comercio.

Los suscritos Representante Legal y Contador Publico bajo cuya responsabilidad se prepararon los
estados financieros, certificamos:

Que, para la emisién del estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019, y del estado de
resultado del ejercicio y otro resultado integral, estado de cambios en el patrimonio y estado de flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, que conforme al reglamento se ponen a disposicion de
los accionistas y de terceros, se han verificado previamente las afirmaciones contenidas en ellos y las
cifras tomadas fielmente de los libros.

Dichas afirmaciones, explicitas e implicitas, son las siguientes:

Existencia: Los activos y pasivos de Fundacion Belcorp. Existen en la fecha de corte y las
transacciones registradas se han realizado durante el afio.

Integridad: Todos los hechos econdmicos realizados han sido reconocidos.

Derechos y obligaciones: Los activos representan probables beneficios econdmicos futuros y los
pasivos representan probables sacrificios economicos futuros, obtenidos o a cargo de Fundacion
Belcorp en la fecha de corte.

Valuacion: Todos los elementos han sido reconocidos por importes apropiados.

Presentacion y revelacién: Los hechos econdmicos han sido comectamente clasificados, descritos y
revelados.
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Félipe Mejia Posada Flor Sabogal Parrado
epresentante Legal Contador Pablico
Tarjeta Profesional 195986-T
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